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Market recap 
 

เดือน ก.พ. SET ร่วง 11.5% จากไวรัส Covid-19 ระบาดทั่วโลก 
SET Index เดือน ก.พ.ร่วง 11.5% สู่ระดับ 1,341 จุด ท่ำสถิติต ่ำสุดในรอบ 4 
ปี ดัชนีปรับตัวลงในทิศทำงเดียวกับตลำดหุ้นทั วโลกเนื องจำกนักลงทุนกังวล
กำรระบำดของไวรัส Covid-19 นอกประเทศจีนเร่งตัวขึ้นจะกดดันให้
เศรษฐกิจโลกเข้ำสู่ภำวะถดถอย ส่งผลให้นักลงทุนเทขำยสินทรัพย์เสี ยง (หุ้น
และน้่ำมัน) และพักเงินในสินทรัพย์ที มีควำมปลอดภัยมำกขึ้น (ทองค่ำและ
พันธบัตร)  นักลงทุนต่ำงชำติยังขำยสุทธิอย่ำงต่อเนื อง กดดันหุ้น Big Cap 
ร่วงแรงและฉุดตลำด น่ำโดย กลุ่มพลังงำน ค้ำปลีก และ ธนำคำร โดย SET 
Index เดือน ก.พ. ร่วงแรงกว่ำ 174 จุด (-11.5%) ปิดที ระดับ 1,341 จุด ปิด
ลบต่อเนื องเป็นเดือนที  8 แต่มูลค่ำกำรซื้อขำยเฉลี ยยังหนำแน่น 65,193 ล้ำน
บำท เพิ มขึ้น 4.4%mom และ 42%yoy นักลงทุนต่ำงชำติขำยสุทธิ 19,649 
ล้ำนบำท ต่อเนื องเป็นเดือนที  7 

ประเด็นที่มีผลกระทบตลาดในเดือน ก.พ. 2020 
 กนง.มีมติเป็นเอกฉันฑ์ให้ลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย 0.25% เป็น 1% 

ท่ำสถิติต ่ำสุดเป็นประวัติกำรณ์ 
 สภำพัฒน์ประกำศ GDP 4Q19 ขยำยตัว 1.6% yoy ต ่ำสุดในรอบ 21 

ไตรมำส ส่งผลให้ทั้งปีเหลือขยำยตัวเพียง 2.4% ต ่ำสุดในรอบ 4 ปี 
และปรับลดคำดกำรณ์ GDP ปี 20 เหลือโต 1.5-2.5% จำกเดิมคำดโต 
2.7-3.7% 

 AOT ประกำศ 3 มำตรกำรช่วยเหลือผู้ประกอบกำรใน 6 ท่ำอำกำศ
ยำนเพื อบรรเทำผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของไวรัส Covid-19 
คำดกระทบรำยได้ประมำณ 5% แต่กระทบก่ำไรสุทธิประมำณ 19% 

 กลุ่มโรงกลั น – มีปัจจัยลบกระทรวงพลังงำนเตรียมเสนอปรับสูตร
รำคำหน้ำโรงกลั นคำดได้ข้อสรุป 19 มี.ค. 2020 

 กลุ่มธนำคำร - ธปท.เตรียมออกประกำศแนวทำงกำรคิดค่ำธรรมเนียม
ของสถำบันกำรเงินใหม่ทั้งระบบรวมกว่ำ 300 รำยกำร คำดเริ ม
ประกำศใช้ในช่วงไตรมำส 3 ปีน้ี เป็นลบต่อกลุ่มธนำคำร 

 ไวรัส Covid -19 ระบำดหนัก ณ วันที  29 ก.พ.มีผู้ติดเช้ือทั วโลก 
85,403 คน เสียชีวิต 2,838 คน (ไวรัสซำร์ปี 2003 เสียชีวิต 775 คน) 
จ่ำนวนผู้ติดเช้ือรำยใหม่นอกประเทศจีนเพิ มขึ้น 1,318 รำยต่อวัน
มำกกว่ำจีนที ทยอยลดลงเหลือ 435 คนต่อวัน 

พอร์ตการลงทุนเดือน ก.พ. ให้ผลตอบแทนติดลบ 4.3% แต่ดีกว่าตลาดที่
ให้ผลตอบแทนติดลบ 11.5%: หุ้นในพอร์ตกำรลงทุนทั้งหมด 5 หลักทรัพย์
ของเดือน ก.พ.ให้ผลตอบแทนติดลบ 4.3%(รวม Dividend) แต่ดีกว่ำตลำดที 
ให้ผลตอบแทนติดลบ 11.5% โดย TU ทรงตัว แต่ ADVANC, INTUCH, LH 
และ CPF ให้ผลตอบแทน -0.2%, -0.8%, -9.7% และ -10.8% ตำมล่ำดับ 
ส่วนพอร์ตลงทุนอื นๆให้ผลตอบแทนติดลบเช่นกันน่ำโดย Dividend stock 
Port ให้ผลตอบแทน -4.9%, DCA stock Port ให้ผลตอบแทน -13.4% และ 
Growth stock Port ให้ผลตอบแทน -17.7% 
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ยอดซื้อขายสุทธิในตลาดหุ้น ตราสารหนี้ และ TFEX 

Country Last Trading Day WTD MTD YTD

Thailand (9.55) (131.71) (626.84) (1,188.82)

Indonesia (1.20) (297.12) (339.74) (338.64)

Philippines (79.80) (184.93) (179.03) (343.19)

Taiw an (842.16) (3,159.87) (3,586.08) (4,336.84)

Korea (470.51) (3,002.90) (3,000.27) (3,165.10)

Malaysia* (69.20) (220.40) (390.20) (423.40)

*As of 27-Feb-20

SET Last Trading Day WTD MTD YTD

Foreign (300.92) (4,175.29) (19,648.81) (36,951.25)

Institution (1,365.57) (4,660.17) (3,921.01) (16,262.08)

Proprietary Trading (638.87) (6,316.45) 38.74 (782.32)

Retail 2,305.36 15,151.92 23,531.14 53,995.71

TFEX

Foreign (13,010.00) 41,433.00 76,254.00 31,943.00

Institution 4,609.00 (19,612.00) (26,842.00) (15,622.00)

Retail 8,401.00 (21,821.00) (49,412.00) (16,321.00)

Bond Market

Foreign (2,129.34) (18,589.25) (21,258.66) (9,863.19)

Institution 15,549.98 75,292.16 256,339.72 644,848.46

Regional Fund Flows (Mil US$)

Thailand Fund Flows (Mil TB) 

 
*As of 28 Feb 2020 

สถิติผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหุ้นไทย (รายเดือน) 
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

10Yrs Average 1.59 1.16 2.12 1.21 -1.99 0.59 2.45 -0.37 0.45 1.15 -0.34 -0.56

2020 -4.16 -11.47

2019 4.98 0.72 -0.90 2.13 -3.18 6.80 -1.06 -3.33 -1.07 -2.18 -0.68 -0.68

2018 4.17 0.18 -2.94 0.22 -2.99 -7.61 6.66 1.16 2.02 -4.97 -1.64 -4.75

2017 2.23 -1.13 1.00 -0.56 -0.30 0.84 0.09 2.54 3.53 2.88 -1.32 3.32

2016 1.01 2.41 5.65 -0.22 1.40 1.45 5.47 1.60 -4.21 0.84 0.97 2.17

*As of 28 Feb 2020 

สรุปพอร์ตเดือนกุมภาพันธ์ 2563 

-4.3%

-11.5%

-13.4%

-4.9%

-17.7%

0.0%

-0.2%
-0.8%

-9.7%
-10.8%

KSS Port SET DCA Port D.Port G.Port TU ADVANC INTUCH LH CPF

* As of 28 Feb 2020 
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Market Outlook 

•  เดือน มี.ค. คำด SET Index ยังผันผวน 1-2 สัปดำห์แรกยังมีควำมเสี ยงทำงลงจำกผู้ติดเช้ือ Covid-
19 นอกประเทศจีนเร่งตัวขึ้น ไทยและสหรัฐมีผู้เสียชีวิตรำยแรกแล้ว  

•  ตัวเลขเศรษฐกิจแย่, Flash Mob และ Consensus ปรับลดคำดกำรณ์ EPS (12M Forward) ของ
ตลำด คำดซ้่ำเติมดัชนี 

•  ครึ งหลังของเดือนยังมีควำมหวังทำงบวก คำดทุกประเทศเปลี ยนจำกมำตรกำรป้องกันกำร
แพร่ระบำดเป็นมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ อำทิ ลดดอกเบี้ย และออก QE หนุนดัชนีฟ้ืนตัว  

• กลยุทธ์เน้นหุ้น Defensive และแนวโน้มผลประกอบกำร 1Q20 ยังดี ส่วนนักลงทุนที รับ
ควำมเสี ยงได้สูงครึ งเดือนหลังแนะน่ำทยอยสะสมหุ้นที รำคำร่วงแรงและ Valuation เริ ม
น่ำสนใจ เป็นรำยหลักทรัพย์ อำทิ TOP ERW MINT AOT DTAC และ CPALL 

• TOP Pick เดือน มี.ค. : ADVANC, BTS, CPF, INTUCH  และ TU  
  

 เดือน มี.ค. ยังต้องรับมือกับความผันผวน Covid-19 ระบาดหนักมากกว่าที่คาดการณ์ไว ้:   
 เดือน ก.พ. สินทรัพย์เสี ยงทั วโลกปรับตัวลงอย่ำงรุนแรงเนื องจำกกำรแพร่ระบำดของไวรัส 
Covid-19 รุนแรงมำกกว่ำที เคยคำดกำรณ์กันไว้ (สัปดำห์สุดท้ำยดัชนีดำวโจนส์ร่วงแรงกว่ำ 12.4% 
นับเป็นกำรลดลงรำยสัปดำห์มำกที สุดนับตั้งแต่เกิดวิกฤตซับไพร์มเมื อปี 2008) ขณะที ตลำดหุ้นไทย
ลดลง 11.5% ส่งผลให้ YTD ลดลงไปแล้วถึง 15% นับเป็นประเทศที ดัชนีร่วงแรงอันดับต้นๆของโลก
ในปีน้ี ควำมผันผวนดังกล่ำวยังมีโอกำสเกิดขึ้นอีกในเดือน มี.ค. โดยเฉพำะในช่วง 1-2 สัปดำห์แรก
ของเดือนซึ งตลำดยังถูกปกคลุมไปด้วยควำมกลัวโดยเฉพำะกำรระบำดของ Covid-19 นอกประเทศ
จีนที เร่งตัวขึ้นในหลำยประเทศ กำรประกำศตัวเลขเศรษฐกิจของประเทศต่ำงๆ ในเดือน ก.พ. คำดว่ำ
จะออกมำอย่ำงย ่ำแย่ นอกจำกน้ีตลำดหุ้นไทยยังมีปัจจัยลบภำยในจำกกำรชุมนุมทำงกำรเมือง 
(Flash Mob) ที อำจขยำยตัวเป็นวงกว้ำง รวมไปถึงกำรปรับลดคำดกำรณ์ EPS ของตลำด (12M 
Forward ของปี 2020) ที อำจจะลดลงต ่ำกว่ำระดับ 95 บำทต่อหุ้น ท่ำสถิติต ่ำสุดในรอบ 4 ปี  
 

สินทรพัยเ์ส่ียง(หุ้น)ถกูเทขาย นักลงทนุเลือกพกัเงินในทองค า  2020 YTD ตลาดหุ้นไทยปรบัตวัลงมากสุดหากเทียบกบัตลาดอ่ืนๆ 

 

 

 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities   Source: Bloomberg, Krungsri Securities (as of 28 Feb 2020) 

  
 อย่ำงไรก็ตำมด้วยดัชนีที ลดลงมำแล้วถึง 15% ภำยในระยะเวลำเพียง 2 เดือนและลดลง
มำกถึง 25% หำกวัดจำกช่วงกลำงปีที ผ่ำนมำ (มิ.ย. 19 ) ประกอบกับเรำยังมีควำมหวังเชิงบวกว่ำ
ในช่วงครึ งเดือนหลังของ มี.ค. ภำครัฐของประเทศต่ำงๆจะเปลี ยนมำตรกำรจำกกำรป้องกันกำรแพร่
ระบำดไวรัส Covid-19 เป็นมำตรกำรเพื อกระตุ้นเศรษฐกิจ ธนำคำรกลำงต่ำงๆน่ำจะปรับลดอัตรำ

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม 

 5 - 6 มี.ค. ประชุมกลุ่มประเทศผู้ผลิต
น่้ำมันดิบ (OPEC+) 

 6 มี.ค. สหรัฐประกำศตัวเลขกำรจ้ำงงำน
นอกภำคเกษตร (Nonfarm payrolls) 
เดือน ก.พ. 

 12 มี.ค.ประชุมคณะกรรมกำรนโยบำย
กำรเงินยุโรป (ECB meeting)  

 18 - 19 มี.ค. ประชุม
คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินสหรัฐ 
(FOMC meeting) 

 18 มี.ค. ประชุมคณะกรรมกำรนโยบำย
กำรเงินญี ปุ่น (BoJ meeting) 

 23 มี.ค. ไทยรำยงำนตัวเลข ส่งออก/
น่ำเข้ำ เดือน ก.พ. 

 25 มี.ค.ประชุมคณะกรรมกำรนโยบำย
กำรเงินของไทย (BoT meeting) 

 26 มี.ค.ประชุมคณะกรรมกำรนโยบำย
กำรเงินของอังกฤษ (BoE meeting) 

 26 มี.ค. สหรัฐฯ ประกำศ GDP ไตรมำส 
4/19 (ครั้งสุดท้ำย)  
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ดอกเบี้ยโดยเฉพำะเฟดรวมถึงแบงก์ชำติของบ้ำนเรำ จึงเป็นไปได้ว่ำควำมผันผวนที จะเกิดขึ้นในเดือน
น้ีจะมีควำมรุนแรงน้อยกว่ำเมื อเทียบกับเดือน ก.พ. และหำกดัชนีจะลดลงคำดว่ำจะลดลงในช่วงครึ ง
เดือนแรกและคำดว่ำจะเห็นกำรฟื้นตัวหรือเกิด Technical rebound ได้ในช่วงครึ งเดือนหลัง  
 เบื้องต้นเรำคำด SET Index เดือน มี.ค.จะเคลื อนไหวในกรอบ 1,250 – 1,420 จุด (แย่สุด
หรือ Worst case คือระดับ 1,220 จุด) ซึ งเป็นระดับดัชนีต ่ำสุดในรอบ 4 ปี สะท้อนคำดกำรณ์ EPS 
(12M Forward) ของตลำดที ใกล้เคียงกันกับช่วงปี 2016 ที ระดับ 95 บำทต่อหุ้น กลยุทธ์กำรลงทุน
จะแบ่งเป็น 2 ช่วง คือในช่วง 1-2 สัปดำห์แรกของเดือนเป็นช่วงที เรำคำดว่ำตลำดยังมีควำมผันผวน
เรำแนะน่ำให้นักลงทุนพักเงินในหุ้นกลุ่ม Defensive หรือหุ้นที ได้รับผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำด
ของไวรัส Covid-19 น้อยที สุด คือกลุ่ม ICT โดยมี Top pick คือ ADVANC และ INTUCH ส่วนช่วง
ครึ งเดือนหลังเป็นช่วงเวลำที เรำคำดว่ำตลำดจะมีกำรฟื้นตัวหุ้นที ร่วงแรงจำกเดือนก่อนหน้ำ  และ 
Valuation เริ มน่ำสนใจจะกลับมำฟื้นตัว เรำแนะน่ำนักลงทุนที รับควำมเสี ยงได้สูงทยอยเข้ำซ้ือหุ้น
กลุ่มท่องเที ยว (AOT MINT) รวมถึงกลุ่มโรงกลั น (TOP SPRC IRPC) และ กลุ่มที คำดว่ำจะได้รับ
ประโยชน์จำกกำรออกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของภำครัฐ อำทิ ค้ำปลีก (CPALL) และ รับเหมำ
ก่อสร้ำง (CK STEC SEAFCO) 

 Covid-19 ระบาดหนัก การติดเชื้อนอกประเทศจีนเร่งตัวขึ้นในหลายประเทศ :   
 ตำมรำยงำนขององค์กำรอนำมัยโลก (WHO) พบว่ำกำรแพร่ระบำดของไวรัส Covid-19 ใน
ประเทศจีนซึ งเป็นจุดเริ มต้นกำรแพร่ระบำดของไวรัสเริ มลดลงอย่ำงชัดเจนโดยเฉพำะจ่ำนวนผู้ติดเชื้อ
รำยใหม่ลดลงมำอยู่ที ระดับ 300-400 คนต่อวัน เทียบจำกช่วงต้นเดือน ก.พ.เคยพุ่งขึ้นไปที ระดับ
ระดับ 3,000 คนต่อวัน อย่ำงไรก็ตำมด้วยตัวเลขจ่ำนวนผู้ติดเชื้อที สูงถึง 85,403 คน และเสียชีวิตไป
แล้ว 2,924 คน ( 29 Feb 2020) ซึ งมำกกว่ำกำรแพร่ระบำดของโรคซำร์เมื อปี 2003 กว่ำ 3 เท่ำตัว
จึงท่ำให้ตลำดยังไม่กล้ำวำงใจกับสถำนกำรณ์ดังกล่ำว  
 

จ านวนผู้ติดเช้ือ Covid-19 ทัว่โลกใกล้แตะระดบั 1 แสนคนแล้ว  จ านวนผู้ติดเช้ือรายใหม่นอกประเทศจีนเร่งตวัขึ้นและแซงตวัเลขในจีนแล้ว 

 

 

 

Source: WHO, Krungsri Securities (as of 29 Feb 2020)  Source: WHO, Krungsri Securities (as of 29 Feb 2020) 

 
 Covid-19 ระบำดในประเทศอื นๆอำจจะคลุมสถำนกำรณ์ได้ยำกกว่ำจีน - สถำนกำรณ์ที น่ำ
เป็นห่วงและสร้ำงควำมตื นตระหนกไปทั วโลกในตอนน้ีคือกำรติดเชื้อและแพร่ระบำดนอกประเทศจีน
ที เร่งตัวขึ้นในหลำยประเทศ ซึ งมีกำรคำดกำรณ์ว่ำกำรควบคลุมอำจจะท่ำได้ยำกล่ำบำกและใช้เวลำ
มำกกว่ำประเทศจีน เนื องจำกแต่ละประเทศมีข้อจ่ำกัดและศักยภำพที ต่ำงกัน (จีนสำมำรถสร้ำง
โรงพยำบำลได้ใน 10 วัน สั งปิดธุรกิจทัวร์ท่องเที ยวทั วประเทศทันที ค่ำถำมคือประเทศอื นๆ
โดยเฉพำะประเทศที มีศักยภำพทำงด้ำนสุขอนำมัยน้อยท่ำได้หรือไม่) ดังน้ันกำรแพร่ระบำดนอก
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ประเทศจีนที เร่งตัวขึ้นจึงเป็นสถำนกำรณ์ที น่ำกังวลเป็นอย่ำงมำก และคำดว่ำจะใช้เวลำควบคุม
ยำวนำนกว่ำจีน (จีนใช้เวลำ 1 เดือนครึ งจ่ำนวนผู้ติดเชื้อเริ มลดลง) 
 ล่ำสุด WHO รำยงำนจ่ำนวนผู้ติดเชื้อไวรัส Covid-19 ทั วโลก ณ วันที  29 ก.พ. 2020 อยู่ที  
85,403 คน และมีผู้เสียชีวิต 2,924 คน จ่ำนวนผู้ติดเชื้อที เพิ มขึ้นส่วนใหญ่มำจำกนอกประเทศจีน
(Outside China) โดยมีจ่ำนวนผู้ติดเชื้อรำยใหม่เพิ มขึ้นเป็น 1,318 คน แซงหน้ำผู้ติดเชื้อรำยใหม่
ของจีนที เพิ มขึ้นเพียง 435 คน ในวันที  29 ก.พ. ที ผ่ำนมำ หลักๆมำจำกกำรติดเชื้อที เพิ มขึ้นใน 
เกำหลีใต้ อิตำลี และ อิหร่ำน โดยเฉพำะในเกำหลีใต้มีรำยงำนว่ำในวันที  29 ก.พ. เพียงวันเดียวมีผู้
ติดเชื้อรำยใหม่เพิ มขึ้นถึง 800 คน นอกจำกนี้ยังมีรำยงำนจำกอีกหลำยประเทศที พบผู้ติดเชื้อรำยแรก
เข้ำมำอีกเป็นจ่ำนวนมำก (ปัจจุบันมีกำรระบำดไปแล้ว 53 ประเทศทั วโลก) ปัจจัยน้ีเป็นอีกหนึ ง
ปัจจัยเสี ยงที จะกดดันให้ตลำดหุ้นในเอเชียยังมีควำมเสี ยงที จะลดลงได้อีกในช่วงสัปดำห์แรกของเดือน 
 

 ดัชนี PMI ภาคการผลิตจีนร่วงต่่าสุดเป็นประวัติการณ์ คาดกดดันบรรยากาศการซ้ือขาย
ในสัปดาหแ์รกของเดือน มี.ค.   
 เมื อสุดสัปดำห์ที ผ่ำนมำ (วันที  29 ก.พ.) ส่ำนักงำนสถิติแห่งชำติจีน (NBS) รำยงำนตัวเลข
ดัชนี PMI ภำคกำรผลิตเดือน ก.พ. ลดลงสู่ระดับต ่ำสุดเป็นประวัติกำรณ์ที ระดับ 35.7 จุด ลดลงจำก
เดือน ม.ค.ที ระดับ 50 และต ่ำกว่ำที ตลำดคำดไว้ที ระดับ 46 ขณะเดียวกันดัชนี PMI ภำคบริกำร
ลดลงสู่ระดับต ่ำสุดเป็นประวัติกำรณ์เช่นกันที ระดับ 29.6 จำก 54.1 ในเดือน ม.ค.  
 

ดชันี PMI ภาคการผลิตของจีนเดือน ก.พ.ร่วงสู่ระดบัต า่สุด   ดชันี PMI ภาคบริการของจีนเดือน ก.พ.ร่วงสู่ระดบัต า่สุดเช่นกนั 

 

 

 

Source: Tradingeconomics.com  Source : Tradingeconomics.com 

 
 แม้จะมีกำรคำดกำรณ์ไว้อยู่แล้วว่ำกิจกรรมภำคกำรผลิตและบริกำรของจีนจะปรับตัวลดลง
ในเดือน ก.พ. เนื องจำกปัจจัยด้ำนฤดูกำลที จีนมีวันหยุดในช่วงเทศกำลตรุษจีนและในปีน้ียังมีปัจจัย
กดดันจำกกำรขยำยเวลำวันหยุดตรุษจีนเพิ มจำกมำตรกำรป้องกันกำรแพร่ระบำดของไวรัส Covid-
19 อย่ำงไรก็ตำมด้วยตัวเลขที ต่ำงหรือผิดไปจำกที ตลำดคำดไว้จ่ำนวนมำกบ่งชี้ได้ถึงกำรประเมินผล
กระทบที น้อยไปของตลำดจึงเป็นไปได้สูงที จะเห็นกำรปรับลดคำดกำรณ์ตัวเลขกิจกรรมทำงเศรษฐกิจ 
และตัวเลข GDP ของจีนใหม่ ซึ งจะมีผลกระทบโดยตรงต่อเศรษฐกิจโลกรวมถึงบรรยำกำรกำศลงทุน
ในตลำดหุ้นอย่ำงหลีกเลี ยงไม่ได้ (ผลกระทบจำกปัจจัยน้ีอำจจะไม่มำกเนื องจำกตลำดคำดว่ำ PMI 
ภำคกำรผลิตและบริกำรของจีนจะทยอยฟื้นตัวในเดือนถัดไปเนื องจำกบรรดำโรงงำนต่ำงๆในจีนเริ ม
ทยอยกลับมำผลิตแล้ว) 
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 คาด Consensus ปรับลดคาดการณ์ EPS (12M Forward) ของตลาดในปีนี้ลง ท่าให้ 
Set Index ยังมี Down side  
 

ตารางแสดงผลประกอบการรายอุตสาหกรรมใน 4Q19 และปี 2019 

 
Source: SET, Krungsri Securities 

 จำกกำรรวบรวมรำยงำนผลประกอบกำรของบริษัทจดทะเบียนใน 4Q19 (94% ของ 
Market Cap) มีก่ำไรสุทธิรวม 2.19 แสนล้ำนบำทเพิ มขึ้น 36%yoy แต่ลดลง 3.9%qoq ส่งผลให้ท้ัง
ปี 2019 มีก่ำไรสุทธิรวมท้ังหมด 9.27 แสนล้ำนบำท ลดลง 3.4% yoy ต ่ำกว่ำที ตลำดส่วนใหญ่คำด
ว่ำจะเพิ มขึ้นประมำณ 3-5%yoy  
 ก่ำไรสุทธิที ออกมำต ่ำกว่ำที ตลำดคำดประกอบกับปีน้ียังมีปัจจัยลบใหม่จำกกำรแพร่ระบำด
ของไวรัส Covid-19 จึงเป็นไปได้สูงที  Consensus จะปรับลดคำดกำรณ์ EPS (12M Forward) ของ
ตลำดในปี น้ีลงอีก โดยปัจจุบัน EPS (12M Forward) ของตลำดอยู่ที ระดับ 96.9 บำทต่อหุ้น 
ใกล้เคียงกับคำดกำรณ์ EPS ในปี 2016 ที ระดับ 95 บำท และหำกเสร็จสิ้นกำรประกำศงบปี 2019 
(4 มี.ค.) คำด Consensus จะลดคำดกำรณ์  EPS (12M Forward) ของตลำดลงอีก หำกต ่ำกว่ำ
ระดับ 95 บำทต่อหุ้น ซึ งเป็นระดับต ่ำสุดในรอบ 4 ปี จะท่ำให้ SET Index มี Downside ที จะปรับ
ลงเพิ มขึ้น (ปี 2016 SET Index ลดลงท่ำจุดต ่ำสุดที ระดับ 1,220 จุด และมี EPS 12M Forward ณ 
ขณะน้ันที  95 บำทต่อหุ้น)  
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Consensus มีโอกาสปรับลดคาดการณ์ EPS (12M Forward) ของตลาดในปีนี้ลง 

 
Source: Bloomberg, Krungsrisecurities 
 

 การเมืองในประเทศ กระแสชุมนุม Flash Mob เป็นอีกหนึ่งปัจจัยท่ีต้องติดตาม : 
 กระแสกำรชุมนุม Flash Mob เพื อต่อต้ำนเผด็จกำร, ไม่เอำ พล.อ.ประยุทธ์ จันทร์โอชำ 
เป็นนำยกฯ และล่ำสุดไม่เห็นด้วยกับค่ำตัดสินของศำลฯ ในกำรยุบพรรคอนำคตใหม่นับเป็นอีกหนึ ง
ปัจจัยเสี ยงภำยในประเทศที ต้องติดตำมอย่ำงใกล้ชิดเนื องจำกปัจจุบันมีกำรชุมนุมในลักษณะ Flash 
Mob เกิดขึ้นในหลำยสถำนที  โดยเฉพำะในสถำบันกำรศึกษำ ท้ังภำยในมหำวิทยำลัยและตำม
โรงเรียนมัธยมศึกษำต่ำงๆ ทั วประเทศ ขณะเดียวกันมีกระแสข่ำวว่ำภำครัฐอำจจะออก พ.ร.บ. ควำม
มั นคงเพื อคุมกำรแพร่ระบำดของไวรัส Covid-19 ซึ งเรำมีควำมกังวลว่ำกำรออก พ.ร.บ.ดังกล่ำว
อำจจะมีกลุ่มที ไม่หวังดีน่ำไปใช้เป็นข้ออ้ำงในกำรจุดชนวนหรือจุดเชื้อไฟให้กลับผู้ชุมนุม (รัฐบำลกลั น
แกล้งหรือขัดขวำงกำรชุมนุมโดยใช้ข้ออ้ำงของกำรแพร่ระบำดของไวรัส Covid-19 มำเป็นข้ออ้ำง) 
หำกเป็นไปในแนวทำงน้ีอำจจะท่ำให้อุณภูมิกำรเมืองในประเทศร้อนแรงขึ้น เป็น Sentiment ลบต่อ
บรรยำกำศกำรลงทุน และ Fund flow ต่ำงชำติที อำจจะไหลออกเพิ มหรือชะลอกำรไหลเข้ำ 
 
ความหวังทางบวกยังมี 

 5-6 มี.ค. คาดหวัง OPEC+ ลดก่าลังการผลิตเพ่ือพยุงราคาน้่ามัน  :  
 เรำแบ่งกำรแนวทำงผลประชุมของกลุ่ม OPEC+ ออกเป็น 3 แนวทำง คือ 1) Worst case 
คือกลุ่ม OPEC ยุติหรือไม่ขยำยเวลำมำตรกำรลดก่ำลังกำรผลิตเดิมที ระดับ 1.7 ล้ำนบำร์รเรลต่อวัน
ซึ งจะครบก่ำหนดมำตรกำรในวันที  31 มี.ค. เรำมองแนวทำงน้ีมีโอกำสเกิดขึ้นน้อยที สุดเนื องจำก
ปัจจุบันรำคำน่้ำมันปรับตัวลงอย่ำงรุนแรง(YTD -26.6%) หำกยุติโครงกำรลดก่ำลังกำรผลิตจะยิ งท่ำ
ให้ซัพพลำยในตลำดเพิ มขึ้นและเกิดภำวะ Over supply ซ่้ำเติมตลำดน่้ำมันโดยมีโอกำสที รำคำ
น่้ำมันดิบ WTI อำจจะลดลงไปซ้ือขำยต ่ำกว่ำระดับ 40$/bbl ส่วนแนวทำงที  2) Base case คือ 
กลุ่ม OPEC+ ขยำยเวลำลดก่ำลังกำรผลิตออกไปอีก 3-6 เดือนแต่ยังคงกำรปรับลดก่ำลังกำรผลิตเท่ำ
เดิมที ระดับ 1.7 ล้ำนบำร์เรลต่อวัน แนวทำงน้ีจะท่ำให้ตลำดผิดหวังเล็กน้อย กดดันให้รำคำน่้ำมันดิบ 
WTI เคลื อนไหวในกรอบ 40-50$/bbl  และ 3) Best Case คือ กลุ่ม OPEC+มีมติขยำยเวลำลด
ก่ำลังกำรผลิตและเพิ มกำรลดกำรผลิตอีก 3-6 แสนบำร์เรลต่อวัน แนวทำงน้ีคำดว่ำจะช่วยพยุงรำคำ
น่้ำมันดิบให้เคลื อนไหวในกรอบ 45-55$/bbl ได้  
 เรำยังมองบวกโดยคำดว่ำ OPEC+ จะมีมติปรับลดก่ำลังกำรผลิตตำมแนวทำงที  3 ซึ งเป็น
แนวทำงที ดีที สุดหรือ Best case แม้แนวทำงน้ีจะยังไม่ได้รับกำรเห็นด้วยจำกรัสเซีย แต่ด้วยรำคำ
น่้ำมันดิบที ลดลงอย่ำงรุนแรงและดีมำนด์ที หดตัวลงต่อเนื องจำกกำรแพร่ระบำดของไวรัส Covid-19 
จึงเป็นไปได้สูงที กลุ่ม OPEC+ จะต้องลดก่ำลังกำรผลิตอีกครั้งเพื อ Balance Demand และ Supply 
ในตลำดให้สอดคล้องกัน และเป็นกำรรักษำเสถียรภำพของรำคำน่้ำมันไม่ให้รำคำลดลงไปมำกกว่ำน้ี 
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ราคาน ้ามนัดิบดไูบ YTD ลดลง 27% เป็น Sentiment ลบกลุ่มโรงกลัน่  ภาพความสมัพนัธร์ะหว่างปริมาณการผลิตของกลุ่ม OPEC กบัราคาน ้ามนั 

 

 

 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
 คาดหวังเฟดลดดอกเบี้ยแรง (0.5%) เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ :  

 คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินสหรัฐ (FOMC) มีก่ำหนดประชุมเพื อพิจำรณำกำรก่ำหนด
อัตรำดอกเบี้ยนโยบำยครั้งถัดไปในช่วงวันที  17-18 มี.ค.น้ี โดยเจ้ำหน้ำที เฟดและเจ้ำหน้ำที ใน
หน่วยงำนเศรษฐกิจของสหรัฐ อำทิ นำยริชำร์ด แคลริดำ รองประธำนเฟด แสดงควำมเชื อมั นว่ำ 
นโยบำยกำรเงินในปัจจุบันของเฟดยังคงมีควำมเหมำะสม แม้กำรแพร่ระบำดของไวรัสโควิด -19 จะ
เป็นภัยคุกคำมต่อกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจสหรัฐ แต่ยังไม่จ่ำเป็นต้องลดดอกเบี้ย สอดคล้องกับกำร
ให้สัมภำษณ์ของ นำยแลร์รี คุดโลว์ หัวหน้ำที ปรึกษำฝ่ำยเศรษฐกิจประจ่ำท่ำเนียบขำวระบุว่ำเฟดจะ
ยังไม่ปรับลดอัตรำดอกเบี้ยอย่ำงกระทันหันเพื อปกป้องตลำดจำกผลกระทบของไวรัสโควิด-19 ที อำจ
มีต่อเศรษฐกิจโลก 
 

ภาพอตัราดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัและไทย  ความน่าจะเป็นท่ีเฟดจะลดดอกเบีย้พุ่งขึ้นสู่ระดบั 90% (Fed prob) 

 

 

 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
 อย่ำงไรก็ตำมควำมเห็นดังกล่ำวสวนทำงกับกำรคำดกำรณ์ของตลำดโดยผลส่ำรวจของ 
CME Group ซึ งใช้เครื องมือในกำรซ้ือขำยสัญญำดอกเบี้ยล่วงหน้ำของสหรัฐ Fedwatch พบว่ำมี
ควำมน่ำจะเป็นสูงถึง 94.9% ที เฟดจะลดอัตรำดอกเบี้ยลงอีก 0.5% จำก 1.75% เป็น 1.25% ใน
กำรประชุมของเฟดที จะมีขึ้นในช่วงกลำงเดือนน้ี สอดคล้องกับผลส่ำรวจของ Bloomberg 
Consensus คำดควำมน่ำจะเป็นที เฟดจะลดดอกเบี้ยเร่งขึ้นอย่ำงรวดเร็วหลังจำกที กำรแพร่ระบำด
ของ Covid-19 นอกประเทศจีนเริ มทวีควำมรุนแรงขึ้น และอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรอำยุ 10 ปี
ของสหรัฐลดลงท่ำจุดต ่ำสุดเป็นประวัติกำรณ์ที ระดับ 1.09% โดยล่ำสุด (29 feb 2020)  ควำมน่ำจะ
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เป็นที เฟดจะลดดอกเบี้ย 0.25% (Fed Prob) ล่ำสุดเพิ มขึ้นสู่ระดับ 90% เทียบจำกช่วงต้นเดือน 
ก.พ. มีควำมน่ำจะเป็นที เฟดจะลดดอกเบี้ยอยู่ในระดับต ่ำเพียง 10-20% เท่ำน้ัน 
 

 ธนาคารกลางต่างๆ รวมถึงแบงก์ชาติของไทยน่าจะลดดอกเบี้ยเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ
เช่นกัน :  
 นอกจำกกำรประชุมของธนำคำรกลำงสหรัฐ (Fed) แล้วในเดือนน้ียังมีกำรประชุมของ
คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินของอีกหลำยประเทศ เริ มจำกกำรประชุมของธนำคำรกลำงยุโรป 
(ECB) ในวันที  12 มี.ค. ตำมด้วยกำรประชุมธนำคำรกลำงของญี ปุ่น (BoJ) ในวันที  18 มี.ค., และกำร
ประชุมของธนำคำรกลำงอังกฤษในวันที  26 มี.ค. เรำคำดว่ำท้ัง 3 ธนำคำรจะยังด่ำเนินนโยบำยผ่อน
คลำยทำงกำรเงินต่อไป โดย ECB และ BoJ มีช่องในกำรลดดอกเบี้ยค่อนข้ำงจ่ำกัด เนื องจำกอัตรำ
ดอกเบี้ยของ ECB อยู่ที ระดับ 0% และ BoJ ใช้อัตรำดอกเบี้ย -0.1% จึงเป็นไปได้ว่ำท้ัง 2 ธนำคำร
อำจจะใช้กำรเพิ มวงเงิน QE ทดแทน ส่วนธนำคำรกลำงอังกฤษมีโอกำสสูงที จะลดอัตรำดอกเบี้ยลง 
0.25% จำก 0.75% เป็น 0.5%  
 ส่วนกำรประชุมของแบงก์ชำติบ้ำนเรำหรือ (กนง.) ซึ งจะมีขึ้นในวันที  25 มี.ค.มีโอกำสที จะ
ลดอัตรำดอกเบี้ยลงเช่นกันแม้ปัจจุบัน กนง.จะลดอัตรำดอกเบี้ยลงมำที ระดับ 1% ซึ งเป็นระดับต ่ำสุด
เป็นวัติกำรณ์แล้วก็ตำม แต่ด้วยเศรษฐกิจไทยที หดตัวอย่ำงหนักจำกผลกระทบต่อเนื องจำก Trade 
war และกำรแพร่ระบำดของไวรัส Covid-19 จนท่ำให้กำรส่งออกของไทยยังหดตัวและจ่ำนวน
นักท่องเที ยวของไทยลดลงอย่ำงมำกจึงจ่ำเป็นอย่ำงยิ งที ภำครัฐจะต้องเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจอย่ำง
รวดเร็วท้ังนโยบำยด้ำนกำรเงินและกำรคลังเบื้องต้นเรำคำดว่ำแบงก์ชำติจะลดอัตรำดอกเบี้ยลงอีก
0.25% จำก 1% เป็น 0.75% 
 

 ภาครัฐต้องเร่งลงทุนและกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างเร่งด่วน  : 
 ในช่วงหลำยเดือนที ผ่ำนมำรัฐบำลไม่สำมำรถออกมำตรกำรเพื อรองรับหรือกระตุ้นเศรษฐกิจ
ได้อย่ำงเต็มศักยภำพเนื องจำกติดปัญหำในส่วนของร่ำง พ.ร.บ.ที ยังไม่ผ่ำนควำมเห็นชอบจำกสภำฯ
หรือประกำศเป็นกฏหมำย แต่ปัจจุบันพระเจ้ำอยู่หัวทรงโปรดเกล้ำให้ พ.ร.บ.งบปี 63 มูลค่ำ 3.2 
ล้ำนล้ำนบำท ประกำศเป็นกฏหมำยในรำชกิจจำนุเบกษำแล้วและมีผลย้อนหลังไปจนถึง 1 ต.ค. 19 
ท่ำให้ภำครัฐสำมำรถจะเบิกใช้งบประมำณได้ทันที ด้วยสถำนกำรณ์ทำงเศรษฐกิจของประเทศที ย ่ำแย่
คะแนนควำมนิยมของภำครัฐที ลดลงอย่ำงต่อเนื องอีกท้ังยังมีกระแสกดดันจำกกำรชุมนุม (Flash 
Mob) แสดงควำมไม่เห็นด้วยกับกำรยุบพรรคอนำคตใหม่ จึงจ่ำเป็นอย่ำงเร่งด่วนที ภำครัฐจะต้องออก
มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจขนำนใหญ่ เพื อเรียกควำมเชื อมั น กระตุ้นเศรษฐกิจ และดึงคะแนนนิยม
จำกประชำชนกลับคืนมำ โดยมำตรกำรเร่งด่วนที คำดว่ำภำครัฐจะประกำศออกมำในช่วง 1-2 
สัปดำห์ข้ำงหน้ำคือ มำตรกำรเพิ มอ่ำนำจซ้ือให้กับประชำชน มำตรกำรกระตุ้นและช่วยเหลือให้กับ
ภำคท่องเที ยวซึ งไดร้ับผลกระทบอย่ำงหนักจำกไวรัส Covid-19 อำทิ มำตรกำรชิมช็อปใช้เฟส 4 และ
มำตรกำรไทยเที ยวไทย ส่วนมำตรกำรระยะกลำงถึงยำว คำดว่ำภำครัฐจะเร่งรัดกำรลงทุนในโครงกำร
ขนำดใหญ่ให้เกิดขึ้นโดยเร็วท้ังงำน งำนก่อสร้ำงเส้นทำงรถไฟฟ้ำ ทำงด่วนและมอร์เตอร์เวย์  ซึ ง
ท้ังหมดน้ีคำดวำ่จะเข้ำมำช่วยชดเชยและชะลอผลกระทบจำกฟันเฟืองอื นๆที หยุดชะงัก 
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 เปอร์เซนต์การถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างชาติในตลาดหุ้นไทยลดลงใกล้ระดับต่่าสุดใน
รอบ 16 ปี (คาดหวังแรงขายจากต่างชาติทยอยลดลง)  : 
 
ภาพแสดง %Foreign ownership 

 
Source: SET, Krungsri Securities 

 
 อีกหนึ งปัจจัยที คำดว่ำจะเข้ำมำช่วย Support downside ของตลำดของแรงขำยของนัก
ลงทุนต่ำงชำติน่ำจะทยอยลดลงหลังจำกที ปัจจุบันเปอร์เซนต์ถือครองหุ้นของนักลงทุนต่ำงชำติ 
(%Foreign ownership) ในตลำดหุ้นไทยลดลงอย่ำงต่อเนื องและใกล้สถิติต ่ำสุดในรอบ 16 ปีที ระดับ 
27.8% แล้ว หำกแรงขำยของนักลงทุนต่ำงชำติเริ มลดลงหน้ำจะท่ำให้ Downside ที  SET Index จะ
ลดลงอีกเริ มจ่ำกัด 
 

 สรุปพอร์ตจ่าลองการลงทุนของ KSS ในเดือน ก.พ.2020 
 พอร์ตการลงทุนเดือน ก.พ. ยังน่าผิดหวังให้ผลตอบแทนติดลบ 4.3% แต่ดีกว่าตลาดที่ให้

ผลตอบแทนติดลบ 11.5%: 
  หุ้นในพอร์ตกำรลงทุนท้ังหมด 5 หลักทรัพย์ของเดือน ก.พ. ให้ผลตอบแทนติดลบ 4.3% 
(รวม Dividend) แต่ดีกว่ำตลำดที ให้ผลตอบแทนติดลบ 11.5% (SET TRI หรือ SET Total Return 
ให้ผลตอบแทน -11%) โดยหุ้น TU ดีสุดรำคำไม่เปลี ยนแปลง แต่ ADVANC, INTUCH, LH และ 
CPF ให้ผลตอบแทนน่ำผิดหวัง -0.2%, -0.8%, -9.7% และ -10.8% ตำมล่ำดับ ส่วนพอร์ตลงทุน
อื นๆให้ผลตอบแทนน่ำผิดหวังเช่นกันน่ำโดยพอร์ตกำรลงทุนเน้นหุ้นปันผล D.Port ให้ผลตอบแทน -
4.9%, พอร์ตกำรลงทุนเน้นกระจำยกำรลงทุนเท่ำๆกันในแต่ละเดือนหรือ DCA.Port ให้ผลตอบแทน 
-13.4% และพอร์ตลงทุนเน้นหุ้นที มีอัตรำกำรเติบโตสูง G.Port ให้ผลตอบแทน -17.7% (นักลงทุน
เริ มไม่มั นใจว่ำหุ้นจะเติบโตได้อย่ำงที นักวิเครำะห์คำดกำรณ์ไว้หรือไม)่ 
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ผลตอบแทนพอรต์การลงทุนของ KSS ในเดือน ม.ค.2020  ผลตอบแทนพอรต์การลงทุนของ KSS ในเดือน ม.ค.2020 

 

 

 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
 กลยุทธ์การลงทุนเดือน มี.ค.เน้น Defensive stock และหุ้นที่งบ 1Q20 ยังแข็งแกร่งและ

ทยอยสะสมหุ้นที่ร่วงแรงคาดหวังการระบาดของ Covid-19 ทยอยลดลงในช่วงคร่ึงเดือน
หลัง : เนื องจำกเดือน มี.ค. ยังมีควำมเสี ยงและควำมผันผวนสูง นักลงทุนยังกังวลต่อกำรแพร่ระบำด
ของไวรัส Covid-19 ที เร่งตัวขึ้นโดยเฉพำะกลุ่มประเทศนอกประเทศจีน ดังน้ันเรำจึงแนะน่ำนัก
ลงทุนพักเงินในหุ้นที จ่ำยปันผลสูง(เน้นสภำพคล่องสูง) และหุ้นที ได้รับผลกระทบจำกไวรัส Covid-19 
น้อยที สุด อำทิ กลุ่ม ICT รวมไปถึงหุ้นที ผลประกอบกำร 1Q20 ยังแข็งแกร่งโดยเฉพำะกลุ่มส่งออก
อำหำรซึ งได้ประโยชน์จำกต้นทุนวัตถุดิบที ลดลงและได้ประโยชน์จำกเงินบำทอ่อนค่ำ นักลงทุนที รับ
ควำมเสี ยงได้ต ่ำแนะน่ำถือเงินสด และ Wait & See รอให้สถำนกำรณ์คลี คลำยก่อน  ส่วนนักลงทุนที 
รับควำมเสี ยงได้สูงอำจจะทยอยเข้ำสะสมหุ้นที รำคำร่วงแรงและ Valuation เริ มน่ำสนใจเป็นรำยตัว 
อำทิ TOP ERW MINT AOT และ DTAC คำดหวังสถำนกำรณ์ในช่วงครึ งเดือนหลังเริ มคลี คลำย 
รวมถึงหุ้นที คำดว่ำจะได้ประโยชน์จำกนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจของภำครัฐ อำทิ CPALL CK STEC 
และ SEAFCO  

 
 TOP Pick เดือน มี.ค. : ADVANC, BTS, CPF, INTUCH และ TU : พอร์ตกำรลงทุนเดือน 

มี.ค. เรำปรับหุ้นที เคยแนะน่ำใน เดือน ก.พ. คือ LH ออกจำกพอร์ต และแทนด้วย AOT แต่คงหุ้น 
ADVANC INTUCH CPF และ TU ไว้ในพอร์ตำมเดิม โดย ADVANC และ INTUCH เป็นตัวแทนของ
หุ้น Defensive ได้รับผลกระทบจำกไวรัส Covid-19 น้อยที สุดจ่ำยปันผลสม ่ ำเสมอและให้ 
Dividend yield สูงประมำณ 3-5% ต่อปี และมีสภำพคล่องสูง จึงเหมำะต่อกำรพักเงินในยำมที 
ตลำดผันผวนโดยเฉพำะในช่วง 1-2 สัปดำห์แรกของเดือน ขณะที  TU และ CPF คำดว่ำจะมีผลก่ำไร
โตโดดเด่นในช่วง 1Q20 สำมำรถถือลงทุนหรือเก็งก่ำไรผลประกอบกำรได้ ส่วน AOT เป็นหุ้นที เรำ
แนะน่ำให้นักลงทุนที รับควำมเสี ยงได้สูงทยอยเพิ มเข้ำมำในพอร์ตในช่วงครึ งเดือนหลัง คำดหวังกำร
แพร่ระบำดของ Covid-19 เริ มลดลง หุ้นที ร่วงแรงในช่วงก่อนหน้ำ อำทิ ท่องเที ยว และ โรงกลั น 
น่ำจะกลับมำฟื้นตัวได้แรง  
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Monthly portfolio : Top pick 

ADVANC (ซื้อ/เป้า 247) ปลอดภัยจากไวรัสโคโรน่า และมีปันผลสูง 

  หมด Overhang, กำรประมูล 5G จบเร็ว กำรแข่งขันไม่รุนแรง เกณฑ์ผ่อนช่ำระค่ำไลเซนต์ค่อนข้ำง
ผ่อนคลำย ส่งผลให้ Cash flow ของบริษัทไม่ตึงตัว พร้อมลงทุนและจ่ำยปันผลได้ตำมคำดกำรณ์ 

  เปิดให้บริกำร 5G เชิงพำณิชย์เป็นรำยแรกของไทยช่วยหนุนกิจกรรมกำรตลำดและช่วยดึงลูกค้ำเข้ำ
มำใช้บริกำรเครือข่ำยของ ADVANC มำกขึ้น  

  ได้รับผลกระทบจำกไวรัสโคโรน่ำน้อยสุด และยังเป็นหุ้นที จ่ำยปันผลสม ่ำเสมอ ให้ Dividend yield 
สูงประมำณ 3.5% ต่อปี  
 

BTS (ซื้อ/เป้า 15.4) กังวลผลกระทบจาก Covid-19 มากเกินไป 

  YTD รำคำหุ้น BTS ลดลงมำกถึง 18% ส่วนหนึ งเป็นเพรำะนักลงทุนกังวลข่ำวกำรระบำดของไวรัส 
Covid-19 จะท่ำให้จ่ำนวนผู้โดยสำรลดลงโดยเฉพำะนักท่องเที ยวจีน เรำมองว่ำตลำดตื นตระหนก
มำกเกินไป (นักท่องเที ยวจีนคิดเป็น 1% ของผู้โดยสำรทัง้หมดของ BTS) 

  BTS ยังมี  Growth story หนุนผลประกอบกำรและ Sentiment กำรลงทุนรออยู่ ในอนำคต 
โดยเฉพำะกำรเปิดประมูลงำนก่อสร้ำงและเดินรถโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีส้ม (ฝั่งตะวันออกและ
ตะวันตก) ในช่วงเดือน พ.ค.-ต.ค. โดยกลุ่ม BTS เป็นหนึ งในตัวเต็งที จะชนะกำรประมูล 
 

CPF (ซื้อ/เป้า 34.5) ได้ Sentiment บวกจากค่าเงินบาทอ่อนค่า 

  ระยะสั้นมี Sentiment ลบจำกข่ำวกำรแพร่ระบำดของไข้หวัดนกในจีน แต่คำดจะกระทบต่อผลก่ำไร
ของ CPF จ่ำกัด เนื องจำกฟำร์มของ CPF ส่วนใหญ่เป็นฟำร์มปิดท่ำให้ควำมเสี ยงต่อกำรติดเชื้อต ่ำ
กว่ำเมื อเทียบกับฟำร์มแบบเปิด (รำยย่อย)   

  ทิศทำงผลก่ำไรน่ำจะค่อยๆฟื้นตัวขึ้นใน 1Q20 หลังจำกรำคำหมูในประเทศ และรำคำหมูในเวียดนำม
ยังทรงตัวระดับสูง (รำคำหมูในไทยเฉลี ย 68 บำท/ก.ก. และรำคำหมูในเวียดนำมเฉลี ย 80,000ดอง/
ก.ก.ในปัจจุบัน)  

  ได้ประโยชน์จำกค่ำเงินบำทอ่อนค่ำ จำกธุรกิจกำรส่งออก ส่วนธุรกิจในต่ำงประเทศจะส่งผลดีต่อ CPF 
เมื อแปลงรำยได้กลับมำเป็นค่ำเงินบำทจะท่ำให้รำยได้สูงขึ้น  

 
INTUCH (ซื้อ/เป้า 79) ปันผลสูงราคาหุ้นยังมี Discount จากเงินลงทุนในบริษัทลูก(NAV) 

  หมด Overhang, กำรประมูล 5G จบเร็ว กำรแข่งขันไม่รุนแรง เกณฑ์ผ่อนช่ำระค่ำไลเซนต์ค่อนข้ำง
ผ่อนคลำย ส่งผลให้ Cash flow ของ ADVANC ไม่ตึงตัว พร้อมลงทุนและจ่ำยปันผลให้กับแม่ 
(INTUCH) ได้ตำมคำดกำรณ์ 

  INTUCH เหมำะส่ำหรับหลบภัยในภำวะตลำดผันผวนเนื องจำกจ่ำยปันผลสม ่ำเสมอและให้ Dividend 
yield สูง ประมำณ 4.5% ต่อปี สูงกว่ำเมื อเทียบกับ ADVANC ที  3.5% 

  รำคำปัจจุบันยังไม่สะท้อนมูลค่ำเงินลงทุน (NAV) ใน ADVANC และ THCOM โดยมี Discount จำก
มูลค่ำ NAV ถึง 28% สูงกว่ำค่ำเฉลี ยในอดีตที  20-25% 
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TU (ซื้อ/เป้า 17.5 บาท) ได้ประโยชน์จากค่าเงินบาทอ่อนค่ามากสุดของกลุ่มส่งออกอาหาร 

 ทิศทำงรำคำทูน่ำซึ งเป็นวัตถุดิบหลักของ TU เริ มฟื้นตัวจำกระดับ USD900/ton ในเดือน พ.ย. เป็น 
USD1050/ton ในเดือน ธ.ค. และ USD1,350/ton คำดกระตุ้นผู้ซ้ือรีบสต๊อกสินค้ำ (กลัวรำคำแพง) 
หนุนปริมำณขำย TU เพิ มขึ้นต่อเนื อง   

 คำดได้ประโยชน์จำกค่ำเงินบำทอ่อนค่ำมำกที สุดในกลุ่มส่งออกอำหำร โดย TU มีสัดส่วนรำยได้จำก
กำรส่งออกคิดเป็น 75% ของรำยได้รวม (ทุกๆ 1 บำท ที ค่ำเงินบำทอ่อนค่ำจะเพิ มก่ำไรให้กับ TU 
ประมำณ 600-700 ล้ำนบำท)  
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 M Cap Price (Bt) TP U/D Rec EPS G% ROE (%) PE (x) P/BV (x) Div Yld (%) 

BB Ticker (USD) 28-Feb (Bt) (%)  20F 21F 20F 21F 20F 21F 20F 21F 20F 21F 

ADVANC 19,182  200.00 247.0 23.5 BUY 2.5 6.2 60.4 57.2 18.2 17.1 7.6 6.8 3.9 3.9 

BTS 4,625  10.90 15.4 41.3 BUY 27.2 33.2 7.3 9.3 35.9 26.9 31.8 31.2 3.3 3.3 

CPF 7,431  26.75 34.5 29.0 BUY 12.8 3.3 8.4 8.6 13.9 13.0 1.3 1.2 2.9 3.1 

INTUCH 2,846  43.25 79.0 82.7 BUY (4.6) 3.3 81.0 81.1 14.1 13.6 3.9 0.6 5.5 5.7 

TU 2,355  15.30 17.5 14.4 BUY 3.6 20.8 8.1 9.9 16.9 14.0 1.5 1.4 3.1 4.4 
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SET Technical Chart 

  
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

ภาพระยะกลาง – ยาว :  Downtrend แต่ลุ้นรีบาวด์จาก Oversold 
 
SET เดือนก.พ.ที ผ่ำนมำทรดุตัวลงแรงต่อเนื องตลอดทั้งเดือนและท่ำจุดต ่ำสุดใหม่ในรอบกว่ำ 4 ปี ส่งผลให้กรำฟ SET รำย 
Month ทิ้งตัวลงเป็นแท่งเทียนแดงยำวและกดดันให้ sentiment ตลำดภำพใหญ่ยังคงเป็นทิศทำงเชิงลบชัดเจน สอดคล้องกับ
เครื องมือ RSI + MACD ที ยังคงทิ้งตัวลงเป็นสญัญำณเชิงลบท้ังคู่ซึ งเป็นแรงกดดันต่อแนวโนม้ตลำดในเดือนนี้ ดังนั้นประเมินว่ำ 
SET เดือนมี.ค.มีโอกำสอ่อนตัวลงไปทดสอบแนวรับ 1,300 จุด และถัดไปที  1,200 – 1,260 จุด อย่ำงไรก็ตำมกำรที  RSI ระดบั 
Month ลงมำที เขต Oversold 30% นั้นมักจะรีบำวด์ขึ้นได้แตต่้องใช้เวลำพักตัวสักระยะก่อนจะดีดตวัข้ึน ดังนั้นแนะน่ำซื้อ
สะสมช่วงอ่อนตัว   

➢ กลยุทธ์  ซื้อเล่นรีบำวด์ช่วงอ่อนตัว แนวรับ 1,300 จุด โดยมี Cut loss หำก SET ลงต ่ำกว่ำ 1,290 จุด และรอ
จังหวะเข้ำซื้อเล่นรีบำวด์อีกครั้งที บริเวณ 1,260 จุด 

➢ ระยะกลำง-ยำว  ทยอยซื้อสะสมชว่งอ่อนตัวแนวรับ 1,300 และ 1,200 – 1,260 จุดตำมล่ำดับ 
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Dividend stock 
หุน้ เหตุผล 

ADVANC 

รำคำเป้ำหมำย : 247.0 

 ปลอดภัยจำก Trade war, ได้ผลบวกจำกภำครัฐยืดจ่ำยค่ำไลเซนส์หนุน Cash Flow คลอ่งตัวมำกขึ้น 
จ่ำยปันผลสม ่ำเสมอ ให้ Dividend yield ประมำณ 3-5% ต่อปี 

INTUCH 

รำคำเป้ำหมำย : 79.0 

 เป็น Holding company ซึ งได้อำนิสงส์โดยตรงจำกกำรเติบโตของ ADVANC และเป็นอีกหนึ งหุ้น Big 
Cap ที จ่ำยปันผลสม ่ำเสมอ ให้ Dividend yield ประมำณ 3-5% ต่อปีเช่นกัน 

KKP* 

รำคำเป้ำหมำย : 75.0 

 คุณภำพสินทรัพย์ยังดี NPLs ratio ลดลงต่อเนื องจำกกำรเพิ มสัดส่วนสินเชื อที มีควำมเสี ยงต ่ำมำกขึ้น
จ่ำยปันผลสม ่ำเสมอประมำณ 5 บำทต่อปี ให้ Dividend yield ประมำณ 6-7% ต่อปี 

LH 

รำคำเป้ำหมำย : 9.7 

 รำคำลดลงสะท้อนผลกระทบจำกมำตรกำร LTV ของแบงก์ชำติไปแล้ว แนวโน้มก่ำไร 4Q19 คำดว่ำจะ
ออกมำอย่ำงโดดเด่น จำกกำรเร่งโอนคอนโดและขำยสินทรัพย์เข้ำกอง REIT คำดหวังเงินปันผลครึ งปี
หลังประมำณ 0.45 บำทต่อหุ้น ให้ Dividend yield ประมำณ 4.4% 

*Bloomberg consensus 
 

ผลตอบแทนย้อนหลัง 
 

Prices as of 28 Feb 2020 
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Growth stock 
หุน้ เหตุผล 

GPSC 

รำคำเป้ำหมำย : 78.0 

 คำดกำรณ์ก่ำไรโตเด่นสุดของกลุ่มโรงไฟฟ้ำในปีน้ีเนื องจำกบริษัทจะรับรู้ผลบวกจำกกำรรวบรวมกิจกำร
ระหว่ำง GPSC และ GLOW ในช่วงปลำยปีที ผ่ำนมำและจะรับรู้ผลบวกเต็มปีต้ังแต่ปีน้ีเป็นต้นไป  

JMT* 

รำคำเป้ำหมำย : 23.0 

 ทยอยสะสมคำดแนวโน้มก่ำไรจะยังพุ่งท่ำ All time high ได้ทุกไตรมำสจำกรำยได้ของกำรเรียกเก็บหน้ีที 
เพิ มขึ้นตำมพอร์ตหรือฐำนลูกหน้ีที ขยำยตัวอย่ำงต่อเนื อง ปัจจุบันมีพอร์ตหน้ีในกำรบริหำรท้ังหมด 1.4 
แสนล้ำนบำท สำมำรถสร้ำงกระแสเงินสดต่อเนื องไปได้อีกอย่ำงน้อย 12 ปี 

MTC* 

รำคำเป้ำหมำย : 66.0 

 MTC เป็นบริษัทเดียวในตลำดหลักทรัพย์ที มีก่ำไรสุทธิท่ำ New high ได้ทุกไตรมำส ประสิทธิภำพกำร
ด่ำเนินงำนดีกว่ำคู่แข่ง ท้ังยอดสินเชื อต่อสำขำที สูง และ NPL ratio ต ่ำกว่ำ คำดก่ำไรสุทธิจะยังเติบโต
เฉลี ย 30-40% ต่อปี ในอีก 2 ปีข้ำงหน้ำจำกยอดสินเชื อที เติบโตตำมแผนกำรขยำยสำขำปีละ 600 
สำขำ 

SPA 

รำคำเป้ำหมำย : 17.0 

 คำดอัตรำกำรเติบโตของก่ำไรสุทธิในช่วงปี 2018-2019 จะเติบโตเฉลี ย 30% จำกกำรเติบโตภำยใน 
และกำรเปิดสำขำใหม่ในประเทศไทยอีกปีละ 10 สำขำ นอกจำกน้ี เรำยังมี upside จำกกำรเร่งขยำย
กิจกำรในประเทศจีนผ่ำนโมเดลธุรกิจแบบ franchise ด้วย branding ที แข็งแกร่ง และคุณภำพของ
บริกำรที สูงจึงเป็นกำรยำกที คู่แข่งจะเข้ำมำตีตลำดและลอกเลียนแบบ 

*Bloomberg consensus 

 
ผลตอบแทนย้อนหลัง 

 

Prices as of 28 Feb 2020 
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DCA stock (Dollar cost average stock) 
หุน้ เหตุผล 

AOT 

รำคำเป้ำหมำย : 61.0 

 ผูกขำดธุรกิจสนำมบินในประเทศ ผลประกอบกำรยังมีแนวโน้มเติบโตในระยะยำวจำกจ่ำนวน
นักท่องเที ยวเพิ มขึ้นอย่ำงต่อเนื อง จำกกำรขยำยพื้นที  ในสนำมบิน อำทิ ดอนเมืองและสุวรรณภูมิเฟส 2 

BDMS* 

รำคำเป้ำหมำย : 27.5 

 ธุรกิจโรงพยำบำลเป็นกลุ่มธุรกิจที คำดว่ำจะเติบโตอย่ำงมำกในอนำคต จำก Mega trend ของผู้สูงวัย
หรือก้ำวเข้ำสู่สังคมผู้สูงอำยุ (aging society) โดย BDMS เป็นผู้ประกอบกำรโรงพยำบำลที มีศักยภำพ
และควำมพร้อมมำกที สุดของเมืองไทย จำกจ่ำนวนสำขำที กระจำยทั วทุกภูมิภำค 

BEM 

รำคำเป้ำหมำย : 12.0 

 เป็นหุ้นที มีกำรลงทุนในโครงกำรสำธำรณูปโภคพ้ืนฐำนของประเทศ ท่ำให้ BEM เป็นหุ้นที มีกำรเติบโต
อย่ำงมั นคง อำทิ ทำงด่วน รถไฟฟ้ำใต้ดิน นอกจำกนี้ยังถือหุ้นในธุรกิจโรงไฟฟ้ำผ่ำน CKP และธุรกิจ
น่้ำประปำผ่ำน TTW  

ADVANC 

รำคำเป้ำหมำย : 247.0 

 มือถือ และ อินเตอร์เน็ต กลำยเป็นปัจจัย 4 ที ส่ำคัญส่ำหรับกำรใช้ชีวิตประจ่ำวันของเรำไปแล้ว
ADVANC นับเป็นผู้ประกอบกำรในกลุ่ม ICT ที ผลประกอบกำรมั นคงสุด ท้ังฐำนะกำรเงิน ผลก่ำไร และ 
มีปันผลจ่ำยสม ่ำเสมอ  

GPSC 

รำคำเป้ำหมำย : 78.0 

 ผลประกอบกำรเติบโตมั นคง จำกสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำระยะยำวกับภำครัฐ คำดกำรณ์ก่ำไรโตเด่นสุดของ
กลุ่มโรงไฟฟ้ำในปีน้ีเนื องจำกบริษัทจะรับรู้ผลบวกจำกกำรรวบรวมกิจกำรระหว่ำง GPSC และ GLOW 
ในช่วงปลำยปีที ผ่ำนมำและจะรับรู้ผลบวกเต็มปีต้ังแต่ปีน้ีเป็นต้นไป 

*Bloomberg consensus 
 

ผลตอบแทนย้อนหลัง 
 

Prices as of 28 Feb 2020 

 



 

Monthly Wizard | March 

 

 

Krungsri Securities Research 

    

17 

Stock Calendar – March  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2 3 4 5 6

XD XE XN XD XD

TU (0.22 Baht) SVI-W3  (1 : 1.5098 @ 2.9408 Baht) TPRIME (0.0627 Baht) SVH (10.00 Baht) UTP (0.67 Baht)

TLHPF (0.37 Baht) SPRC (0.0625 Baht) UOBKH (0.007 Baht)

TIF1 (0.16 Baht) XD XR PHOL (0.10 Baht) TNP (0.03 Baht)

GAHREIT (0.30 Baht) SUPEREIF (0.23038 Baht) T - XR (10 : 1 @ 0.03 Baht) PAP (0.27 Baht) TIGER (0.18 Baht)

BLAND (0.04 Baht) SGP (0.25 Baht) MJLF (0.175 Baht) TCCC (1.10 Baht)

AMATAR (0.17 Baht) MIPF (0.42 Baht) XD KPNPF (0.1065 Baht) SYNEX (0.32 Baht)

MAKRO (0.56 Baht) TPRIME (0.1443 Baht) GULF (1.30 Baht) STC (0.10 Baht)

XM DCC (0.027 Baht) TITLE  (10 : 1 Share) GOLDPF (0.185 Baht) SCI (0.02 Baht)

TU (03/04/2020 14:00) CPI (0.071 Baht) TITLE (0.0055555556 Baht) FSMART (0.34 Baht) JCT (4.20 Baht)

TLHPF (24/04/2020 14:00) BKKCP (0.20 Baht) THANI (0.16 Baht) BOFFICE (0.1961 Baht) ERW (0.07 Baht)

SMART (23/04/2020 10:00) BCPG (0.16 Baht) SPF (0.30 Baht) BIZ (0.25 Baht) EGCO (3.25 Baht)

MTC (21/04/2020 10:00) SCCC (4.00 Baht) ASK (1.72 Baht) CBG (1.20 Baht)

MPIC (08/04/2020 10:00) XN SAT (1.00 Baht) AJ (0.23 Baht) BUI (0.25 Baht)

L&E (28/04/2020 10:00) SUPEREIF (0.04 Baht) RS (0.10 Baht) BRRGIF (0.11721 Baht)

GPI (31/03/2020 13:30) RATCH (1.25 Baht) XB AMA (0.20 Baht)

GLAND (27/04/2020 14:00) PTT (1.10 Baht) BOFFICE - XB ( : @ - Baht)

GAHREIT (21/04/2020 14:00) KSL (0.05 Baht) XN

ETE (24/04/2020 09:30) IFS (0.235 Baht) BRRGIF (0.13 Baht)

DIF (24/04/2020 09:30) ICN (0.10 Baht)

AMATAR (27/04/2020 14:00) CPNREIT (0.406 Baht)

BOL (0.09 Baht)

BCP (0.30 Baht)

9 10 11 12 13

XD XD XD XM XD

TTW (0.30 Baht) TFG (0.055 Baht) TMD (0.55 Baht) XO (0.05 Baht) TIP (1.15 Baht)

TKN (0.15 Baht) SMK (2.03 Baht) PTG (0.50 Baht) GLOBAL  (21 : 1 Share) SPG (0.70 Baht)

SR (0.03 Baht) SAMTEL (0.32 Baht) PSH (0.95 Baht) GLOBAL (0.2052910053 Baht) RJH (0.50 Baht)

QLT (0.30 Baht) SAMART (0.15 Baht) PMTA (0.50 Baht) BGRIM (0.22 Baht) PSTC (0.01 Baht)

OTO (0.10 Baht) SAAM (0.025 Baht) NSI (1.56 Baht) PDG (0.10 Baht)

NKI  (35 : 1 Share) MGT (0.04 Baht) NSI (3.64 Baht) MCS (0.40 Baht)

NKI (1.00 Baht) FORTH (0.30 Baht) KBS (0.06 Baht) BH-P (2.05 Baht)

MEGA (0.41 Baht) AMANAH  (10 : 1 Share) DOHOME  (6 : 1 Share) BH (2.05 Baht)

HANA (0.65 Baht) BDMS (0.30 Baht)

GFPT (0.20 Baht) XN

DRT (0.20 Baht) SPRIME (0.174 Baht)

DREIT (0.0294 Baht)

BROCK (0.02 Baht)

AYUD (0.75 Baht)

XN

DREIT (0.0794 Baht)

16 17 18 19 20

XD XM XM XD XM

SEAOIL  (10 : 1 Share) ZIGA (27/04/2020 09:30) CENTEL (23/04/2020 14:30) TKS (0.40 Baht) SDC (28/04/2020 08:30)

SEAOIL (0.01111 Baht) PDI (24/04/2020 14:30) TBSP (0.45 Baht) ROH (17/04/2020 10:00)

AGE (0.09 Baht) NINE (22/04/2020 14:00) NTV (1.58 Baht) HREIT (23/04/2020 14:00)

BCH (27/04/2020 10:00) MACO (0.016 Baht)

XM EA (0.30 Baht)

SEAOIL (22/04/2020 13:30) XD CHARAN (0.50 Baht)

AIE (24/04/2020 10:00) ZIGA (0.039 Baht)

AGE (29/04/2020 14:00)

23 24 25 26 27

XE XM

THE-W2  (4 : 1 @ 3.50 Baht) WG (22/04/2020 14:00)

JAS (27/04/2020 10:00)

XM

SENA (24/04/2020 10:00)

RCL (24/04/2020 10:30)

BAT-3K (28/04/2020 15:30)

XD

BAT-3K (1.00 Baht)

30 31

XD

SF (0.22 Baht)

CPN (1.30 Baht)

XM

CPN (29/04/2020 14:00)

March 2020
Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
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Stock Calendar – April 
 
 

 

 

 
 
 

1 2 3

XR XD

IRCP - XR (5 : 1.5 @ 0.58 Baht) Q-CON (0.18 Baht)

COTTO (0.012 Baht)

6 7 8 9 10

XD XD XD XD

SMPC (0.18 Baht) IP (0.185 Baht) TOG (0.15 Baht) SAMCO (0.09 Baht)

GPI (0.08 Baht) SCC (7.00 Baht) S11 (0.28 Baht)

SCB-P (4.00 Baht) BANPU (0.25 Baht)

SCB (4.00 Baht)

KBANK (4.50 Baht)

BPP (0.30 Baht)

13 14 15 16 17

XD XD

KTC (0.88 Baht) TMT (0.30 Baht)

GC (0.28 Baht) TIPCO (0.10 Baht)

BPP (0.30 Baht)

20 21 22 23 24

XD XD XD XD XD

KGI (0.341 Baht) KTB-P (0.9075 Baht) MAJOR (0.70 Baht) YUASA (0.35 Baht) ROH (1.4346 Baht)

JAS (- ) KTB (0.753 Baht) CRD (0.012 Baht) APP (0.15 Baht)

AMATAV (0.05 Baht) IT (0.03 Baht)

HMPRO (0.21 Baht)

AIT (1.40 Baht)

27 28 29 30

XD XD XD XD

TISCO-P (7.75 Baht) VL (0.02 Baht) UBIS (0.25 Baht) WPH (0.0579 Baht)

TISCO (7.75 Baht) SPALI (0.60 Baht) TCAP-P (1.80 Baht) VRANDA (0.20 Baht)

TEAMG (0.06 Baht) RSP (0.05 Baht) TCAP (1.80 Baht) TPAC (0.125 Baht)

III (0.15 Baht) QH (0.13 Baht) TACC (0.14 Baht) TM (0.13 Baht)

CPF (0.40 Baht) GUNKUL (0.136 Baht) SONIC (0.05 Baht) SSF (0.2063 Baht)

RBF (0.15 Baht) SC (0.19 Baht)

PIMO (0.018 Baht) PRM (0.14 Baht)

NVD (0.04 Baht) PR9 (0.14 Baht)

NER (0.14 Baht) PCSGH (0.20 Baht)

MTC (0.30 Baht) MITSIB  (14 : 1 Share)

MFC (- ) MITSIB (0.00397 Baht)

KWC (9.50 Baht) LPH (0.05 Baht)

INSET (0.115 Baht) L&E (0.14 Baht)

KKP (2.75 Baht)

XW IVL (0.175 Baht)

NER - XW (5 : 1 ) ICC (0.70 Baht)

CPR (0.13 Baht)

CIMBT (0.005 Baht)

CENTEL (0.55 Baht)

BIG (0.03 Baht)

BEAUTY (0.036 Baht)

AHC (0.45 Baht)

XR

ASK - XR (3 : 1 @ 20.00 Baht)

April 2020
Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday



 

 

 
 
 
 
CG Rating 2019 Companies with CG Rating 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิัทไทย ( IOD) ในเรื่องการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มลู
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอ็มเอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิดม้กีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดแูลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมือ่ขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 

 

 

 

AAV ADVANCAIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT AP ARROW BAFS BANPU

BAY BCP BCPG BOL BRR BTS BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM

CNT COL COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC DTC EA

EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GOLD GPSC GRAMMYGUNKUL HANA

HARN HMPRO ICC ICHI III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE

KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO MALEE MBK MBKET MC

MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP

PCSGH PDJ PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG PRM PSH

PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QTC RATCH ROBINS RS S S & J

SABINA SAMART SAMTEL SAT SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC

SENA SIS SITHAI SNC SORKONSPALI SPI SPRC SSSC STA STEC SVI SYNTEC TASCO

TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT

TOA TOP TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU TVD TVO

U UAC UV VGI VIH WACOALWAVE WHA WHAUP WICE WINNER

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT AMANAHAMARIN APCO APCS

AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA

BBL BDMS BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP BROOK CBG

CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC

CSP DCC DCON DDD DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN

FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL GLOBAL GULF HPT HTC

HYDRO ICN IFS INET INSURE IRC IRCP IT ITD ITEL J JCK JCKH JMART

JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E LALIN LANNA LDC LHK

LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR MBAX MEGA METCO MFC MK MODERNMOONG MPG

MSC MTI NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC ORI OSP

PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT

RCL RICHY RML RWI S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP

SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK SMPC SMT SNP SONIC

SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO

SUTHA SWC SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM TEAMG TFG

TFMAMATHG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS TM TMC TMD TMI TMT TNITY

TNL TNP TNR TOG TPA TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI

TVT TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT UWC VNT WIIK

XO YUASA ZEN ZMICO

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS ASEFA AU B52 BCH

BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD

CHARANCHAYO CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT D DIMET

EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND GLOCONGPI GREEN GTB GYT HTECH

HUMAN IHL INGRS INOX JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH

MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC NDR NER NNCL NPK

NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI

RJH ROJNA RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG SQ SSP

STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIGER TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI

TYCN UTP VCOM VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA



Anti-corruption Progress Indicator 2019 

บรษิทัจดทะเบยีนทีไ่ดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้รว่ม CAC 

 

 

 

บรษิทัจดทะเบยีนทีไ่ดร้บัการรบัรอง CAC 
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกีย่วขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มลูทีไ่ดร้บัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามทีบ่รษิทัจดทะเบยีนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งไดอ้้างองิขอ้มลูมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นทีเ่กีย่วขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แลว้แต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิดเ้ป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิดใ้ช้ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมือ่ขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งมีการเปลีย่นแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มลูบรษิทัทีเ่ขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มลู ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2560) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ไดร้บัการรบัรอง CAC 

2S ABICO AF AI AIRA ALT AMA AMARIN AMATA ANAN B BM BPP BUI

CHG CHO CHOTI CHOW CI CMC COL DDD DELTA EFORL EPCO ESTAR ETE FPI

FTE ICHI INOX IRC ITEL JAS JSP JTS KWG LDC LIT META MFEC MPG

NEP NOK NWR ORI PRM PSL ROJNA RWI SAAM SAPPE SCI SEAOIL SHANG SKR

SPALI STANLY SYNEX TAE TAKUNI TMC TOPP TPP TRITN TVO UV UWC WHAUP XO

YUASA ZEN

ADVANC AIE AKP AMANAHAP APCS AQUA ARROW ASK ASP AYUD BAFS BANPU BAY

BBL BCH BCP BCPG BGRIM BJCHI BKI BLA BROOK BRR BSBM BTS BWG CEN

CENTEL CFRESH CGH CHEWA CIG CIMBT CM CNS COM7 CPALL CPF CPI CPN CSC

DCC DEMCO DIMET DRT DTAC DTC EASTW ECL EGCO FE FNS FSS GBX GC

GCAP GEL GFPT GGC GJS GOLD GPSC GSTEEL GUNKUL HANA HARN HMPRO HTC ICC

IFS INET INSURE INTUCH IRPC IVL K KASET KBANK KBS KCAR KCE KGI KKP

KSL KTB KTC KWC L&E LANNA LHK LPN LRH M MAKRO MALEE MBAX MBK

MBKET MC MCOT MFC MINT MONO MOONG MSC MTI NBC NINE NKI NMG NNCL

NSI OCC OCEAN OGC PAP PATO PB PCSGH PDG PDI PDJ PE PG PHOL

PL PLANB PLANET PLAT PM PPP PPS PREB PRG PRINC PSH PSTC PT PTG

PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RATCH RML ROBINS S & J SABINA SAT

SC SCB SCC SCCC SCG SCN SE-ED SELIC SENA SGP SIRI SIS SITHAI SMIT

SMK SMPC SNC SNP SORKONSPACK SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSI SSSC SST

STA SUSCO SVI SYNTEC TASCO TCAP TFG TFI TFMAMATHANI THCOM THIP THRE THREL

TIP TIPCO TISCO TKT TMB TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP
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01 ส ำนักงำนใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารอาคารเพลินจิตทาวเวอร์ ชั้น 3 

ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

โทร. +662 659 7000  โทรสาร. +662 658 5699   

 

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวิท 24 แขวง

คลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 

โทร. +662 695 4539-40  โทรสาร. +662 695 4599 

      

03 เซ็นทรัลบำงนำ   04 พระรำม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิตี้ทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ

รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 

โทร. +662 763 2000  โทรสาร. +662 399 1448 

    111/917-919 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมด า 

เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 

โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557 

      

05 สุพรรณบุรี   06 ชลบุรี 

  

249/171-172 หมู่ 5 ต าบลท่าระหัด อ าเภอเมือง

สุพรรณบุรี จังหวัดสุพรรณบุรี 72000 

โทร. +663 596 7981  โทรสาร. +663 552 2449 

    64/17 ถนนสุขุมวิท ต าบลบางปลาสร้อย  

อ าเภอเมืองชลบุรี จังหวัดชลบุรี 20000 

โทร. +663 312 6 580  โทรสาร. +663 312 6588 

      

07 นครปฐม   08 นครรำชสีมำ 

  

67/1 ถนนราชด าเนิน ต าบลพระปฐมเจดีย์ อ าเภอเมือง

นครปฐม จังหวัดนครปฐม 73000 

โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989     

168 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด(มหาชน) สาขา

นครราชสีมา ถนนจอมพล ต าบลในเมือง อ าเภอเมือง

นครราชสีมา จังหวัดนครราชสีมา 30000 

       โทร. +664 425 1211-4  โทรสาร. +664 425 1215 

09 เชียงใหม่   10 พิษณุโลก 

  

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด(มหาชน) สาขา

ประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ต าบลศรีภูมิ อ าเภอเมือง

เชียงใหม่ จังหวัดเชียงใหม่ 50200     

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด(มหาชน) 

สาขาพิษณุโลกถนนพิชัยสงคราม ต าบลในเมือง อ าเภอ

เมืองพิษณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

  โทร. +665 321 9234  โทรสาร. +665 321 9247     โทร. +665 530 3360  โทรสาร. +665 530 2580 

11 ขอนแก่น   12 หำดใหญ่ 

  

114 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด(มหาชน) สาขา

ขอนแก่นถนนศรีจันทร์ ต าบลในเมือง อ าเภอเมืองขอนแก่น 

จังหวัดขอนแก่น 40000 

    90-92-94 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) ถนน

นิพัทธ์อุทิศ 1 ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่ จังหวัด

สงขลา 90110 

  โทร. +664 322 6120  โทรสาร. +664 322 6180     โทร. +667 422 1229  โทรสาร. +667 422 1411 

Krungsri Securities  

 

 

ค ำแนะน ำกำรลงทุน 

ซ้ือ: หุ้นที่คาดหวังอัตราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 

ถือ: หุ้นที่คาดหวังอัตราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 

ขำย: หุ้นที่คาดหวังอัตราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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